
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันอังคารท่ี 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.94
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,192

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: CHO ลุนเซ็นสัญญาสงมอบรถเมล NGV และงานซอมบํารุงระยะเวลา 10 ป มูลคากวา 
4,000 ลานบาทกับ ขสมก. พรอมซุมเจรจากับ KCM เพ่ือทําศูนยกระจายสินคา-โกดังใหเชาบนท่ีดิน 
200 ไรท่ี จ.ขอนแกน คาดสรุปไดปน้ี  

  

 ความเห็น 
 จากการประมูลงานจัดซื้อจัดจางรถโดยสารที่ใชเชื้อเพลิงกาซธรรมชาติ (NGV) ขององคการ

ขนสงมวลชนกรุงเทพ (ขสมก.) เฟสแรกจํานวน 489 คัน มูลคารวม 1,735 ลานบาท ไดมีการ
ประกาศออกมาแลววา CHO เปนผูเสนอราคาตํ่าสุด แตการเซ็นสัญญายังมีความลาชา 
เน่ืองจากบริษัท เบสทริน กรุป จํากัด ผูรวมประมูลไดเรียกรองใหตรวจสอบความโปรงใสของ
โครงการ ซึ่งทาง CHO คาดวาจะสามารถเซ็นสัญญาไดภายในเดือนน้ี โดยในกรณีท่ีเปนไปตาม
คาดการณ จะทําใหปลดล็อกความกังวล และทําให CHO สามารถรับรูรายไดจากการสงมอบ
รถเมล NGV ภายในปน้ี 1,735 ลานบาท บวกกับสัญญางานซอมบํารุงระยะเวลา 10 ป มูลคา 
2,200 ลานบาท ท่ีจะทยอยรับรูรายไดราวปละ 220 ลานบาท  

 ดวย Backlog ท่ีมีอยูราว 700 ลานบาท และมีแผนที่จะรับรูรายไดในชวงท่ีเหลือของป 500 ลาน
บาท เม่ือบวกกับการรับรูรายไดจากโครงการรถเมล NGV ฝายวิจัยเชื่อวาจะทําใหรายไดของ 
CHO ในป 2558 พุงขึ้นสูงใกลระดับ 3 พันลานบาท เติบโตเทาตัวจากปกอนหนาท่ีมีรายได 1.5 
พันลานบาท สวนประเด็นการรวมมือกับ KCM เพ่ือพัฒนาศูนยกระจายสินคา-โกดัง บนพ้ืนท่ี 
200 ไร ท่ี จ. ขอนแกน กําลังอยูในชวงเจรจา คาดไดขอสรุปภายในปน้ี ซึ่งจะชวยใหฐานรายได
ของ CHO กระจายตัวมากขึ้น หนุนการเติบโตระยะยาว 

 ราคาหุน CHO ปจจุบันซื้อขายบน Current PER 45.3 เทา แตดวยกําไรปน้ีท่ีคาดวาจะเติบโต
อยางมีนัยสําคัญ ตามรายไดท่ีเพ่ิมขึ้นมากจากการสงมอบรถ NGV จะทําให Expected PER ป 
2558 ปรับลดลง จึงแนะนําเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสุรเดช ทวีแสงสกุลไทย 40.30
2. นางวาสนา ทวีแสงสกุลไทย 5.13
3. PTLT Intertrade L.L.C. 3.21
4. นายพุฒิพัฒน เวศยวรุตม 2.96
5. น.ส.อศันา ทวีแสงสกุลไทย 2.49
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 281 447 413 200
กําไรสุทธิ (ลบ) 21 49 -7 7
EPS (บาท) 0.03 0.06 -0.01 0.01
BV (บาท) 0.66 0.72 0.77 0.81

PER (เทา) 45.31
PBV (เทา) 4.80  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
ในชวง 3 เดือนท่ีผานมา ถึงแมวา CHO จะยังติดแนวตาน 4.20 บาท แตก็
ทําทรงการยกฐานขึ้นจาก 3.16 สู 3.44 3.72 และ 3.84 บาท ระยะสัน้หาก
ขึ้นผาน 4.08 บาท เชือ่วาจะขึ้นตอจนไปทดสอบ 4.20 บาทไดไมยาก ซึ่ง
หากผานแนวดังกลาวขึ้นไปไดก็มีหวังไปตอยาวถึง 4.40 บาท  
 

 


