
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
4Q63 Results Note 

 

         
4Q63 กำไรเติบโตโดดเด่น ข้ึนทำระดับสูงสุดรายไตรมาสของปี 
GUNKUL รายงานกาํไรสทุธิ ŜQŞś เพิÉมขึ Êน Şš.ř%qoq มาอยู่ทีÉ ř.ş พนัลา้นบาท ขึ Êนทาํ
ระดบัสงูสดุรายไตรมาสของปี และมากกว่าคาดเล็กนอ้ย หนนุจากกาํไรพิเศษเพิÉมขึ Êนมา
อยู่ทีÉ ř.ś พนัลา้นบาท หลกัๆจากการขายโรงไฟฟ้า Iwakuni ประเทศญีÉปุ่ น และกาํไรปกติ
ทีÉเพิÉมขึ Êน şş.Ŝ% qoq มาอยู่ทีÉśŜŠ.š ลา้นบาท หนนุจากทกุธุรกิจหลกั โดยรายไดจ้ากการ
ขายไฟฟ้าเพิÉมขึ Êน ŚŠ.Ŝ%qoq ตามกระแสลมทีÉแรงขึ Êนใน ŜQ63 และรายไดจ้ากงาน EPC 
ทีÉเพิÉมขึ Êนถึง řśŘ.ř%qoq ประกอบกับรายไดจ้ากธุรกิจ Trading และบริการ (O&M)  
เพิÉมขึ Êน řŞ.ŝ%qoq โดยรวมแล้วกาํไรสุทธิปี ŚŝŞś เพิÉมขึ Êน ŝŠ.š%yoy มาอยู่ทีÉ ś.Ŝ 
พนัลา้นบาท ขณะทีÉ กาํไรปกติลดลง Ŝś.Š%yoyมาอยู่ทีÉř.Ś พนัลา้นบาท  

ภาพปี 64 เติบโตสูง YoY...แต่ช่วงสั้นคาด 1Q64 กำไรลดลง QoQ  

ทิศทางกาํไรปกติ řQŞŜ คาดจะลดลง QoQ จากรายไดธุ้รกิจขายไฟทีÉลดลงตามกระแส
ลมทีÉคาดจะอ่อนตัวลงตามช่วงฤดูกาล แต่อย่างไรก็ตามยังมีแรงหนุนจากโครงการ
โรงไฟฟ้ารวม řŚř.Ř Mwe ทีÉเขา้ลงทนุ และ COD เมืÉอปลายปี Şś และค่าใชจ้่าย SG&A 
ทีÉคาดจะปรบัตวัลง ส่วนภาพทัÊงปี ŞŜ คาดกาํไรปกติโต šř.ş%yoy มาอยู่ทีÉ Ś.ś พนัลา้น
บาท หนุนจากงาน EPC ทีÉคาดจะเติบโตขึ Êน YoY และธุรกิจขายไฟฟ้าทีÉรบัรู ้solar รวม 
181.0 MWe ไดเ้ต็มปี ภายใตส้มมติฐานกระแสลมและแสงแดดจะกลบัสู่สภาวะปกติ 

ประกาศจ่ายปันผลปี 2563 อยู่ท่ีหุ้นละ 0.2 บาท คิดเป็น div yield 6.7% 

ประเมิน FV ปี ŚŝŞŜ (SOTP) เท่ากบั 3.řŝ บ./ หุน้ โดยประกาศจ่ายปันผลเงินสดปี ŚŝŞś 
ทีÉ Ř.Ś บาท/หุน้ คิดเป็น Div  yield ทีÉ Ş.ş% อีกทัÊงยงัมี upside ราว 16% จงึแนะนาํซื Êอ 

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 2.72 

 ราคาเป้าหมาย (บาท) 3.15 

 Upside (%) 16.0% 

 Dividend Yield (%) 4.8% 

 Total Return (%) 20.8% 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 24,160.5 

   

 Technical Chart 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

เปรียบเทียบประมาณการของ  ASPS กับ IAA consensus
EPS (บาท ) IAA Cons
2564F
2565F
ทีѷมา : ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus
CG Score : 5  = ดเีลศิ
Anti-corruption Indic. = ไดร้บัการรบัรอง

-6%

% dif fASPS

0.25
0.26 0.24

0.26
8%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563 2564F 2565F 2566F
รายได้ 7,099 7,736 9,506 9,549 9,588
กาํไรสุทธิ 2,147 3,412 2,306 2,178 2,187
กาํไรปกติ 2,138 1,203 2,306 2,178 2,187
EPS (บาท) 0.24 0.38 0.26 0.25 0.25
PER (เท่า) 11.13          7.08            10.48          11.09          11.05          
PBV (เท่า) 2.13            1.94            1.76            1.60            1.46            
Dividend Yield (%) 5.0% 6.7% 4.8% 4.5% 4.5%
ROE (%) 18.9% 27.4% 16.8% 14.4% 13.2%
จาํนวนหุน้ (ลา้นหุน้) 8,783 8,883 8,883 8,883 8,883

GUNKUL 
แนะนำ:

 
ซื้อ  ทิศทางกำไรปกติปี 2564 พลิกกลับมาโตเกือบเท่าตัว YoY 

คาดปี 64 ยังมีปัจจัยขับเคลื่อนจากการรับรู้รายได้ solar 181 MWe ท่ีลงทุน
ปี 63 ได้เต็มปี และหากกระแสลมปีนี้จะกลับสู่สภาวะปกติ พร้อมงาน EPC ท่ี
คาดจะเพิ่มขึ้น หนุนกำไรปกติพลิกกลับมาโตเกือบเท่าตัว อีกทั้งจ่ายปันผล
เงินสดปี 63 ให้ Div yield สูงถึง 6.7% เป็นโอกาสทยอยสะสมลงทุน 

1 มีนาคม 2564 |
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4Q63 กำไรเติบโตโดดเด่น ข้ึนทำระดับสูงสุดรายไตรมาสของปี 

GUNKUL รายงานกาํไรสทุธิงวด ŜQ63 เท่ากับ ř.ş พนัลา้นบาท เติบโต Şš.ř%qoq ขึ Êน
ทาํระดบัสูงสุดรายไตรมาสของปี และมากกว่าทีÉคาดไวเ้ล็กนอ้ย หนุนจากทัÊงกาํไรพิเศษ 
และกาํไรจากการดาํเนินงานปกติ 

โดยในงวดนีÊ GUNKUL รายงานกําไรจากรายการพิเศษสุทธิอยู่ทีÉ ř.ś พันล้านบาท 
ประกอบดว้ย ř)กาํไรจากการขายโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ Iwakuni ประเทศญีÉปุ่ น  
ř.Ś พนัลา้นบาท, 2) กาํไรจากการตอ่รองราคาซื Êอ řŝŚ.Ŝ ลา้นบาท จากการเขา้ซื Êอโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์ประเทศเวียดนาม Ś โครงการเมืÉอช่วง ŜQ63, 3) กาํไรจาก Fx.47.7 
ลา้นบาท,  และ 4) ขาดทุนจากการเปิด position hedging ราว 27.3 ลา้นบาท ส่งผลให้
รายการพิเศษสทุธิเพิÉมขึ Êน Şş.Ř% เมืÉอเทียบกบังวดก่อนหนา้ทีÉบนัทึกเป็นกาํไร ŠŘŜ.Ş ลา้น
บาท (ประกอบดว้ย ř)กาํไรจากการขายโรงไฟฟ้า Utsunomiya 806.5 ลา้นบาท, Ś)กาํไร
จากการวดั FV อนพุนัธ ์Śř.ś ลา้นบาท, และ ś)ขาดทนุจาก Fx. 23.3 ลา้นบาท)  

ทัÊงนี Ê หากตดัรายการพิเศษต่างๆออกไป พบว่ามีกาํไรจากการดาํเนินปกติอยู่ทีÉ śŜŠ.š ลา้น
บาท เพิÉมขึ Êน şş.Ŝ% qoq หนนุหลกัจากทกุธุรกิจ โดยรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (Energy) 
ปรบัตวัเพิÉมขึ Êน ŚŠ.Ŝ%qoq มาอยู่ทีÉ ř.Ś พันลา้นบาท  ตามกระแสลมทีÉเขา้มาในช่วงไตร
มาส Ŝ ซึÉงล่าชา้กว่าปกติ ทีÉจากเดิมจะอยู่ในช่วงไตรมาส ś ของทุกปี และรายไดจ้ากงาน 
EPC เพิÉมขึ Êนถึง řśŘ.ř%qoq มาอยู่ทีÉ šşŚ.Ř ลา้นบาท จากการเขา้ทาํสัญญาก่อสรา้ง
ใหก้ับภาครฐัและภาคเอกชน ประกอบกับ รายไดจ้ากธุรกิจ Trading และบริการ (O&M)  
เพิÉมขึ Êน řŞ.ŝ%qoq มาอยู่ทีÉ Ŝşš.ş ลา้นบาท  

อย่างไรก็ตาม มีการรบัรูผ้ลขาดทุนจากบริษัทร่วม řřş.ş ลา้นบาท จากงวด śQ63 ทีÉ
บนัทึกเก็นกาํไร ŝś.Ř ลา้นบาท เนืÉองจากมีการตัÊงสาํรองดอ้ยค่าของโครงการโรงไฟฟ้าทีÉจะ
หมดสญัญารบัซื Êอค่าไฟฟ้าส่วนเพิÉมจากภาครฐั (Adder 8 บาทต่อหน่วย) ในปี ŚŝŞŜ ตาม
มาตรฐานบญัชี (IAS36) และค่าใชจ้่าย SG&AเพิÉมขึ Êน řŘ.š%qoq มาอยุ๋ทีÉ Śşŝ ลา้นบาท 
จากค่าใชจ้่ายพนกังานในช่วงปลายปี และค่าใชจ้่ายในการในการบริหารเพิÉมเติมจากการ
เขา้ลงทนุโครงการทีÉประเทศเวียดนนาม 

โดยรวมแลว้กาํไรสทุธิ และกาํไรปกติทัÊงปี ŚŝŞś อยู่ทีÉ 3.4 พนัลา้นบาท และ ř.Ś พนัลา้น
บาท โดยกาํไรสทุธิปรบัตวัเพิÉมขึ Êน ŝŠ.š%yoy ขณะทีÉกาํไรปกติปรบัตวัลดลง Ŝś.Š%yoy  

ภาพปี 64 เติบโตสูง YoY...แต่ช่วงสั้นคาด 1Q64 กำไรลดลง QoQ  

คาดทิศทางกาํไรปกติ1Q64 จะปรบัตวัลดลง QoQ  จากรายไดธุ้รกิจขายไฟฟ้าทีÉคาดจะ
ลดลงตามกระแสลมทีÉอ่อนลงหลงัผ่านพน้ช่วงฤดูกาลของลมมาแลว้ และคาดธุรกิจ EPC 
จะมีการรบัรูร้ายไดท้ีÉลดลงจากฐานรายไดท้ีÉสงูในงวด ŜQ63 แตอ่ย่างไรก็ตาม คาดจะไดร้บั
แรงหนนุจากการรบัรูโ้ครงการโรงไฟฟ้า solar ทีÉประเทศเวียดนาม Ś โครงการ รวม řŘŘ.Ř 
Mwe ทีÉเขา้ลงทนุเมืÉอช่วงปลายปี ŚŝŞś และโครงการ solar ประเทศมาเลเซีย Śř.Ř MWe 
ทีÉ COD เมืÉอ śř ธนัวาคม ŚŝŞś ไดเ้ต็มไตรมาสในครัÊงแรก ประกอบกบัคา่ใชจ้่าย SG&A ทีÉ
คาดจะปรบัตวัลดลงตามฤดกูาล แตค่าดจะชดเชยไดไ้ม่หมด  
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สาํหรบัแนวโนม้กาํไรปกติในปี ŚŝŞŜ คาดเห็นการเติบโตโดดเดน่ šř.ş%yoy จากฐานกาํไร
เดิมปี ŚŝŞś ทีÉต ํÉา เนืÉองจากกระแสลมที Êเขา้มานอ้ยกว่าปกติ ประกอบกบัมีการรบัรูร้ายได้
จากโครงการ solar ประเทศเวียดนาม Ŝ โครงการ และsolar ประเทศมาเลเซีย ř โครงการ 
ทีÉทยอยเข้าลงทุน และ COD ในปี ŚŝŞś รวม 181.0 MWe ได้เต็มปี ทัÊงนี Êอยู่ภายใต้
สมมติฐานว่าในปี ŚŝŞŜ กระแสลม และแสงแดดจะกลบัสู่สภาวะปกติ นอกจากนีÊยงัคาด
ธุรกิจงาน EPC จะมีการรบัรูร้ายไดเ้ติบโต YoY  
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ผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 
 

กำหนดการ COD โครงการโรงไฟฟ้าของ GUNKUL  ภาพรวมธุรกิจของ GUNKUL 

 

 

 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

สรุปตัวเลขสําคัญทางการเงินของหุ้นกลุ่มพลังงานทดแทน  ความเส่ียงที่สำคัญของ GUNKUL 

 

 

1.การหยดุฉกุเฉินของโรงไฟฟ้า (Unplanned  shutdown) 
2.ความเสีÉยงในการก่อสรา้ง ( Construction risk) ซึÉงอาจทาํใหก้าร
ผลิตเชิงพาณิชยไ์ม่เป็นไปตามแผน 
ś.การเซ็นสญัญาโครงการใหม่ๆลา่ชา้กวา่ดกาํหนด  สง่ผลใหอ้าจ
เกิดการชะลอในการก่อสรา้ง ทาํใหต้อ้งเลืÉอนระยะเวลาในการรบัรู ้
รายไดอ้อกไป 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

 

GUNKUL (ลา้นบาท) 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 %QoQ %YoY 2563F 2562 %YoY

รายไดจ้ากการดําเนนิงาน 987 1864 1732 1445 1521 2136 1997 1577 1712 1781 2667 49.7% 33.6% 7736 7099 9.0%

ตน้ทนุขาย 350 586 747 824 711 852 1064 940 1011 1093 1672 53.0% 57.2% 4716 3450 36.7%

กําไรขัѸนตน้ 637 1278 985 621 809 1285 933 637 701 688 995 44.6% 6.6% 3019 3648 -17.2%

EBIT 539 1197 868 512 701 1175 785 617 547 1293 2000 54.7% 154.9% 4456 3173 40.4%

กําไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีѷยน -104 24 -10 -3 14 3 6 -80 42 -23 48 -305.1% 752.7% -14 20 -169.7%

ดอกเบีѸยจา่ย 197 242 226 275 230 174 231 156 257 264 235 -11.2% 1.6% 912 910 0.2%

กําไรสุทธ ิ 296 931 358 225 437 958 527 439 279 1001 1693 69.1% 221.1% 3412 2147 58.9%

EPS (บาท) 0.03 0.11 0.05 0.03 0.05 0.11 0.06 0.05 0.03 0.11 0.19 69.1% 217.5% 0.38 0.24 57.1%

Norm Profit 400 907 368 228 433 955 522 339 318 197 349 77.4% -33.1% 1203 2138 -43.8%

Norm EPS (บาท) 0.05 0.10 0.05 0.03 0.05 0.11 0.06 0.04 0.04 0.02 0.04 77.4% -33.9% 0.14 0.24 -44.4%

Gross margin 47% 57% 43% 61% 73% 74% 61% 61% 61% 39% 37% 39% 51%

Net profit margin 30% 50% 21% 16% 29% 45% 27% 28% 17% 96% 91% 44% 30%

Upside

(%) 2563F 2564F 2563F 2564F

CHINA
SHANGHAI AEROS-A 5.00 10.97 14.3 29.9% 3.6 3.3 43.4 35.4
XINYI SOLAR HLDS 4.73 2.62 4.0 51.3% 2.3 1.9 8.8 6.8
CHINA SINGYES SO 4.47 3.52 5.0 42.0% 0.6 0.6 5.2 5.0
GCL-POLY ENERGY 3.93 1.00 1.3 32.5% 0.8 0.7 7.1 7.0
NEO SOLAR POWER 3.44 14.50 13.0 -10.3% 0.7 0.8 n.m. n.m.
MOTECH INDUSTRIE 3.25 25.60 24.0 -6.3% 0.9 1.0 n.m. n.m.
USA
FIRST SOLAR INC 3.54 31.16 37.0 18.6% 0.6 0.6 6.8 87.0
SUNPOWER CORP 3.35 6.88 11.1 60.9% 0.8 0.9 n.m. n.m.
SOLARCITY CORP 2.87 20.40 20.9 2.6% 1.5 2.1 n.m. n.m.

CHINA
HUANENG RENEWA-H 4.74 2.45 3.4 37.4% 1.0 0.9 8.2 7.0
HUADIAN FUXIN -H 4.73 1.69 2.5 49.1% 0.6 0.6 5.4 5.0
CHINA LONGYUAN-H 4.56 5.72 7.7 34.4% 1.0 0.9 11.4 9.4
XINJIANG GOLD-H 4.33 11.20 14.6 30.4% 1.5 1.3 8.8 7.9
CHINA DATANG C-H 3.47 0.75 0.9 24.7% 0.4 0.4 16.2 8.3
EUROPE
GAMESA 4.19 19.04 22.3 17.1% 3.0 3.0 18.6 17.1
VESTAS WIND SYST 4.00 443.10 571.4 29.0% 4.0 3.4 13.8 14.5

THAILAND
DEMCO PCL Switch 3.46 3.20 -7.5% 0.71 0.68 12.0 11.9
ENERGY ABSOLUTE Switch 63.75 49.00 -23.1% 6.66 5.70 34.0 32.0
GUNKUL ENGINEER BUY 2.60 3.15 21.0% 1.49 1.40 10.0 12.7
BCPG PCL Switch 16.00 13.00 -18.8% 1.69 1.62 21.0 20.6
TPI POLENE POWER Switch 4.52 4.20 -7.1% 1.31 1.27 8.2 9.3

1.7 1.6 14.4 13.4
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งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท)
สิҟนสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
รายได้จากการขายและบริการ 7736 9506 9549 9588
ต้นทนุขายและบริการ 4664 5143 5143 5143
กาํไรข ัÊนต้นรวม 3072 4363 4407 4446
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 955 1141 1146 1151
ดอกเบี Êยจ่าย 912 1003 945 887
ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วม 73 257 199 130
รายได้อืÉน 2325 180 180 180
กาํไรสทุธิก่อนหกัภาษี 3603 2657 2695 2718
ภาษีเงินได้ 119 179 180 181
กาํไรสุทธิ 3412 2306 2178 2187
กาํไรขาดทนุจากรายการพิเศษสทุธิ 0
กาํไรปกติ 1203 2306 2178 2187
EPS 0.38 0.26 0.25 0.25
Norm EPS 0.14 0.26 0.25 0.25
การเติบโตของรายได้ 9% 23% 0% 0%
การเติบโตของกาํไรสทุธิ -44% -32% -6% 0%
อตัราส่วนกาํไรขั Êนต้น 40% 46% 46% 46%
อตัราส่วนกาํไรสทุธิ 16% 24% 23% 23%

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท)
1Q63 2Q63 3Q63 4Q63

รายได้จากการขายและบริการ 1577 1712 1781 2667
ต้นทนุขายและบริการ 940 1011 1093 1672
กาํไรขั Êนต้นรวม 637 701 688 995
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 212 202 257 285
ดอกเบี Êยจ่าย 156 257 264 235
รายได้อืÉน 0 -42 0 -48
กาํไรสทุธิก่อนหกัภาษี 541 245 1044 1715
ภาษีเงินได้ 21 8 20 70
กาํไรสทุธิก่อนรายการพิเศษ 520 237 1025 1645
กาํไร/ขาดทนุจาก Fx -80 42 -23 48
กาํไรสุทธิ 439 279 1001 1693
การเติบโตของรายได้ -21% 9% 4% 50%
การเติบโตของกาํไรสทุธิ -17% -36% 259% 69%
อตัราส่วนกาํไรขั Êนต้น 61% 61% 39% 37%
อตัราส่วนกาํไรสทุธิ 28% 17% 96% 91%

อตัราสว่นทางการเงนิ
ส ิѸนสดุ 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
อตัราส่วนทนุหมนุเวียน 0.91 0.94 0.95 0.97
อตัราส่วนทนุหมนุเวียนเร็ว 0.65 0.54 0.54 0.56
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า (เท่า) 3.00 3.00 3.00 3.00
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 2.70 2.70 2.70 2.70
หนี Êสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ 2.69 2.10 1.81 1.57
Net gearing 1.92 1.69 1.45 1.25
ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลีÉย (ROA) 7% 5% 5% 5%
ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลีÉย (ROE) 27% 17% 14% 13%
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งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิҟนสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
กระแสเงินสดจากการดาํเน ินงาน
กาํไรสทุธิ 3,425                 2,430                 2,467                 2,489                 
ค่าเสืÉอมราคาและค่าตัดจาํหน่าย 1353 1299 1304 1304
รายการเปลีÉยนแปลงทีÉไม่กระทบเงินสด -1236 0 0 0
เพิÉม/ลด จากกิจกรรมการดาํเนินงาน -2960.3 480.1 0.6 0.0
กระแสเงินสดจากการดาํเน ินงานสุทธิ 611                    4,167                 3,772                 3,793                 

กระแสเงินสดจากการลงทุน
เพิÉม/ลด จากการลงทนุระยะสั ÊนและเกีÉยวข้อง 4978 0 0 0
เพิÉม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร -3497 -1200 -1200 -1200
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ 186 -1200 -1200 -1200

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน
เพิÉม/ลด เงินกู้ 3164 -2656 -1532 -1379
เพิÉม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูค่าหุน้ 0 0 0 0
เงินปันผลจ่าย -1200 -1153 -1089 -1093
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินสุทธิ 1964.7 -3808.4 -2620.8 -2472.0
เพ ิÉม/ลด  เงินสดสุทธิ 2762 -841 -49 121

งบดุล (ลา้นบาท)
สิҟนสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
เงินสดและเทียบเท่าเงินสด 4,392                 3,551                 3,502                 3,623                 
ลกูหนี Êการค้า 4,089                 1,301                 1,301                 1,301                 
สินค้าคงเหลือ 637                    962                    960                    960                    
ทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ ์สทุธิ 26,943               26,844               26,740               26,636               
สินทรัพยร์วม 46,032               42,628               42,474               42,491               

เจา้หนี Êการค้า 2,404                 649                    648                    648                    
หนี ÊสินหมนุเวียนอืÉน 1,876                 1,772                 1,633                 1,508                 
หนี Êสินระยะยาว 15,210               14,477               13,085               11,832               

หนี Êสินรวม 33,557               28,875               27,342               25,964               

ทนุทีÉชาํระแลว้ 2,221                 2,221                 2,221                 2,221                 
ส่วนเกินมลูค่าหุน้ 5,179                 5,179                 5,179                 5,179                 
กาํไรสะสม 6,309                 7,461                 8,550                 9,644                 
ส่วนของผู้ถือห ุ้น 12,475               13,753               15,131               16,527               
หนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 46,032               42,628               42,474               42,491               

-                -                -                -                

สมมตฐิานในการทาํประมาณการ
สิҟนสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
Gross margin ของธรุกิจจาํหน่ายระบบไฟฟ้า 20% 20% 20% 20%
Gross margin ของธรุกิจโรงไฟฟ้า 55% 155% 255% 355%
Gross margin ของธรุกิจ EPC 11% 11% 11% 11%
SG&A/Sales 12% 12% 12% 12%
Total Equity Capacity (MW) 544.9                 544.9                 544.9                 544.9                 


