
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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การต่อยอดลูกค้าจาก เป๋าตังและถุงเงิน ยังไม่ชัดเจนและต้องใช้เวลา        
ตามทีÉเคยมีประเด็นเรืÉองความเป็นรฐัวิสาหกิจของ KTB โดย KTB ยืนยนัไม่ไดท้าํใหก้าร
ดาํเนินงานเปลีÉยนไปแต่อย่างใด และพรอ้มเป็นธนาคารทีÉสนบัสนนุนโยบายของภาครฐั
เช่นเดิม เช่น Application เป๋าตัง และถุงเงิน อาจทาํให้ KTB มีฐานข้อมูลเพิÉมขึ Êนใน
อนาคต เพืÉอนาํมา Cross Selling ผลิตภัณฑต์่างๆ ของธนาคารฯ (ปัจจุบันขอ้มูลเป็น
สิทธิของรฐับาล) อย่างไรก็ดีฝ่ายวิจยัมองผลบวกยงัตอ้งใชเ้วลาและไม่ชดัเจน เหตเุพราะ
ประชาชนทีÉลงทะเบียนผ่าน เป๋าตงั ไม่จาํเป็นตอ้งเป็นลกูคา้ของ KTB ขณะทีÉในส่วนของ
ถุงเงิน แม้รา้นค้าทีÉเข้าร่วมจาํเป็นต้องเปิดบัญชีกับ KTB เพียงแต่ข้อมูลทีÉได้อาจไม่
สะทอ้นรายไดข้องรา้นคา้ทีÉเขา้ร่วมในระยะยาว เนืÉองจากรายไดท้ีÉเกิดขึ Êนในช่วงเขา้ร่วม
โครงการฯ ถูกกระตุ้นโดยเงินสนับสุนจากรัฐบาล รวมถึงการทีÉบุคคล/นิติบุคคล จะ
เลือกใชผ้ลิตภณัฑข์องธนาคารใด ขึ Êนอยู่กบัหลายปัจจยั (เช่น ผลิตภณัฑธ์นาคารอืÉน)          

คงประมาณการกำไรปี 2564 เติบโต 8% yoy เพราะสำรองลดลง  
KTB เปิดเผยเปา้หมายทางการเงินปี ŚŝŞŜ โดยตัÊงเปา้สินเชืÉอเติบโต ś% yoy ขณะทีÉ NIM 
ลงจาก Ś.şŞ% ในปี ŚŝŞś ราว řŘ - ŚŘ bps รบัผลจากการปรบัลดอัตราดอกเบี Êยในปี 
ŚŝŞś เต็มปี ทาํใหแ้นวโนม้รายไดร้วมชะลอตวั ในขณะทีÉค่าใชจ้่ายดาํเนินงานไม่ไดป้รบั
ลงเร็วนกั ส่งผลใหเ้ป้า Cost to income ratio อยู่ทีÉ High ŜŘ% (ŜŞ% - ŝŘ%) สงูขึ Êนจาก 
43.7% ในปีก่อน แต่ Credit Cost มีทิศทางตํÉาลงจาก Ś.Řś% ในปี ŚŝŞś เพราะการตัÊง 
ECL ล่วงหนา้แลว้ในปี ŚŝŞś ภาพรวมสมมติฐานปี ŚŝŞŜ ของฝ่ายวิจยัใกลเ้คียงกรอบ
ลา่งของเปา้ KTB จงึคงคาดกาํไรสทุธิปี ŚŝŞŜ ทีÉ ř.Š หมืÉนลา้นบาท (+Š% yoy)            

SWITCH ไป KBANK หรือ BBL  
อิงวิธี GGM ให้ PBV ทีÉ Ř.ŝ เท่า (ROE ระยะยาว ş.ŝ%) ได้ FV ปี ŚŝŞŜ ทีÉ řś บาท 
แนะนาํ SWITCH ไป KBANK(FV@Břŝŝ) หรอื BBL(FV@B154)  

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 12.20 

 ราคาเป้าหมาย (บาท)  13.00 

 Upside (%) 6.6 

 Dividend Yield (%) 3.8 

 Total Return (%) 10.4 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 170,508 

   

 Technical Chart 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั / เงินปันผลปี ŚŝŞś ทีÉ Ř.Śşŝ บาทตอ่หุน้ (XD 21 เม.ย. ŞŜ)  

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563 2564F 2565F 2566F
กาํไรสทุธิ 29,284         16,732     18,063     19,800     22,801     
EPS (บาท) 2.10             1.20         1.29         1.42         1.63         
EPS growth (%yoy) 2.8% -42.9% 8.0% 9.6% 15.2%
PER (x) 5.8                10.2         9.4           8.6           7.5           
PBV (x) 0.50             0.50         0.48         0.46         0.44         
Div yields  6.2% 2.3% 3.8% 4.2% 4.8%
ROE  9.1% 4.9% 5.2% 5.4% 6.0%

KTB 

แนะนำ:
 

Switch มีตัวเลือกในกลุ่มฯ ที่น่าสนใจมากกว่า 
เป้าหมายทางการเงินปี 2564 ยังเห็นแรงกดดันต่อ NIM ผลกระทบจากการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเต็มปี ขณะที่แนวโน้มค่าใช้จ่ายดำเนินงานไม่ได้ปรับลง
เร็ว ส่งผลให้ Cost to income ratio สูงขึ้น ภาพรวมใกล้เคียงสมมติฐาน
ฝ่ายวิจัย จึงคงประมาณการ แนะนำ SWITCH ไป KBANK หรือ BBL            
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การต่อยอดลูกค้าจาก เป๋าตังและถุงเงิน ยังไม่ชัดเจนและต้องใช้เวลา        

ตามทีÉเคยมีประเด็นเรืÉองความเป็นรฐัวิสาหกิจของ KTB ตาม พ.ร.บ. วิธีการงบประมาณ
พ.ศ. ŚŝŞř (แต่ยังเป็นรัฐวิสาหกิจตาม พ.ร.บ. การบริหารหนีÊสาธารณะ พ.ศ. ŚŝŜŠ)         
โดย KTB ยืนยนัไม่ไดท้าํใหก้ารดาํเนินงานเปลีÉยนไปแต่อย่างใด และพรอ้มเป็นธนาคารทีÉ
สนบัสนนุนโยบายของภาครฐัเช่นเดิม เช่น Application เป๋าตงั ไดแ้ก่ โครงการคนละครึÉง, 
เราเทีÉยวดว้ยกนั (ผูยื้นยนัการใชสิ้ทธิรวมกนัราว řŞ.ŝ ลา้นคน) และถงุเงิน (รา้นคา้เขา้รว่ม
ประมาณ ř.Ś ลา้นกิจการ) อาจทาํให ้KTB ในฐานะผูด้าํเนินงานระบบ มีฐานขอ้มลูเพิÉมขึ Êน
ในอนาคต เพืÉอนาํมา Cross Selling ผลิตภัณฑ์ต่างๆ ของธนาคารฯ (ปัจจุบันข้อมูลผู้
ลงทะเบียนในเป๋าตงั เป็นสิทธิของรฐับาลเพืÉอใชเ้ฉพาะในโครงการภาครฐัและการบริหาร
ราชาการแผ่นดินเท่านัÊน) อย่างไรก็ดีฝ่ายวิจัยมองผลบวกยังต้องใช้เวลา เหตุเพราะ
ประชาชนทีÉลงทะเบียนผ่าน เป๋าตงั ไม่จาํเป็นตอ้งเป็นลกูคา้ของ KTB ขณะทีÉในสว่นของถงุ
เงิน แมร้า้นคา้ทีÉเขา้ร่วมจาํเป็นตอ้งเปิดบญัชีกับ KTB เพียงแต่ขอ้มลูทีÉได ้อาจไม่สะทอ้น
รายไดข้องรา้นคา้ทีÉเขา้รว่มในระยะยาว เนืÉองจากรายไดท้ีÉเกิดขึ Êนในช่วงเขา้รว่มโครงการฯ 
ถกูกระตุน้โดยเงินสนบัสนุจากรฐับาล รวมถึงการทีÉบคุคล/นิติบุคคล จะเลือกใชผ้ลิตภณัฑ์
ของธนาคารใด ขึ Êนอยู่กบัหลายปัจจยั เช่น หากเป็นผลิตภณัฑด์า้นสินเชืÉอ ตอ้งพิจารณาถึง
อัตราดอกเบี ÊยเมืÉอเทียบกับธนาคารอืÉน รวมถึงความเขม้งวดของการปล่อยสินเชืÉอ หาก
หย่อนกวา่ธนาคารอืÉนเพืÉอแย่งชิงลกูคา้ อาจสง่ผลตอ่ภาระ Credit Cost ในอนาคต                

คงประมาณการกำไรปี 2564 เติบโต 8% yoy เพราะสำรองลดลง  

KTB เปิดเผยเป้าหมายทางการเงินปี ŚŝŞŜ โดยตัÊงเป้าสินเชืÉอเติบโต ś% yoy เท่ากับ
สมมติฐานฝ่ายวิจยั ใหน้ํÊาหนกัไปทีÉสินเชืÉอรายย่อย (สดัส่วน Ŝś% ของพอรต์สินเชืÉอ) และ
สินเชืÉอภาครฐั (สดัส่วน řŞ% ของพอรต์สินเชืÉอ : แต่มี Yield ตํÉากว่าค่าเฉลีÉย) ขณะทีÉ NIM 
ลดลงจาก Ś.şŞ% ในปี ŚŝŞś ราว řŘ  - ŚŘ bps (ไม่รวมรายไดด้อกเบี Êยพิเศษจาก AQ ราว 
Ŝ.ş พันลา้นบาทในปี ŚŝŞś หากรวมตามงบการเงิน NM จะอยู่ทีÉ Ś.šř%)  ผลกระทบ
ตอ่เนืÉองจากการปรบัลดอตัราดอกเบี Êยในปี ŚŝŞś เต็มปี ถือวา่ใกลเ้คียงสมมติฐานฝ่ายวิจยั
ทีÉ Ś.ŞŠ% ดา้นรายไดค้่าธรรมเนียมฯ มองไวท้รงตวัจากปีก่อน ตํÉากว่าสมมติฐานทีÉคาดไว้
เพิÉม ŝ% yoy  โดยทิศทางรายไดร้วมทีÉชะลอตวัลง สง่ผลใหเ้ปา้ Cost to income ratio เพิÉม
ขึ Êนมาอยู่ทีÉ High 40% (46% - 50%) จาก Ŝś.Ş% ในปี ŚŝŞś ใกล้เคียงกับทีÉ ฝ่ายวิจัย
ประเมินทีÉ 46% สาํหรบัแนวโนม้ Credit Cost ตํÉาลงจาก Ś.Řś% ในปี ŚŝŞś (ไม่ใหต้วัเลขทีÉ
ชดัเจน) เพราะการตัÊง Expected credit loss (ECL) ล่วงหนา้เพืÉอรองรบัความเสีÉยงแลว้ใน
ปี ŚŝŞś รวมถึงส่วนของ THAI ทีÉ ธ.พ. ยืนยนัว่าตัÊง ECL เต็มจาํนวนแลว้ โดยฝ่ายวิจยัคาด 
Credit Cost ปี ŚŝŞŜ อยู่ทีÉ ř.ŞŠ% อยู่ในระดบัเดียวกบังวด ŜQ63             

ภาพรวมสมมติฐานปี ŚŝŞŜ ของฝ่ายวิจัยอยู่ในกรอบล่างของเป้าหมาย KTB แต่หาก
เกิดขึ Êนในกรอบบน ถือเป็น Downside ต่อประมาณการกาํไรสทุธิปี ŚŝŞŜ ทีÉยงัคงไว ้ř.Š 
หมืÉนลา้นบาท (+Š% yoy) โดยเฉพาะ NIM ในกรณีทีÉลงจากปีก่อน ŚŘ bps มาอยู่ทีÉ Ś.ŝŞ% 
ภายใตส้มมติฐานอืÉนคงเดิม จะส่งผลใหก้าํไรสทุธิปี ŚŝŞŜ ตํÉาลงจากประมาณการ řş.Š% 
แต ่FV คงเดิมทีÉ řś บาท (อิง PBV ทีÉ Ř.ŝ เท่าตามเดิม)   
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ทิศทาง NPL ปี 2564 สูงข้ึน แต่คาดสำรองลดลง  

ทิศทาง NPL ratio (Stage 3) มีโอกาสปรบัตวัขึ Êนจาก ś.Šř% ณ สิ Êนปี ŚŝŞś มาอยู่ทีÉ Ŝ.ŝ% 
สอดคลอ้งกบัเป้าหมายธนาคารอืÉนทีÉไดเ้ปิดเผยมาก่อนหนา้นี Ê โดยลกูหนีÊทีÉอยู่ในมาตรการ
พกัชาํระหนีÊตามแนวทางทัÉวไปของ ธปท.  ณ สิ Êนงวด ŜQŞś อยู่ทีÉประมาณ Ś แสนลา้นบาท 
(š% ของพอรต์สินเชืÉอธนาคารฯ) แมต้ํÉาลงจาก řŠ% ของพอรต์สินเชืÉอ ณ สิ Êนงวด ŚQ63 
แต่ลกูหนีÊทีÉออกจากมาตรการฯ ส่วนใหญ่กลบัมาชาํระหนีÊไดภ้ายใตเ้งืÉอนไขใหม่หลงัปรบั
โครงสรา้งหนีÊ (มีสดัส่วนราว Ŝ% เป็นลูกหนีÊทีÉมีความเสีÉยงสูง เช่น ลูกหนีÊทีÉเกีÉยวกับภาค
ท่องเทีÉยว) ภายใตส้ภาวะเศรษฐกิจไทยทีÉยงัอยู่ในช่วงฟืÊนตวั ทาํใหล้กูหนีÊมีความเสีÉยงทีÉจะ
ผิดนดัชาํระหนีÊบนเงืÉอนไขใหม่ และกลบัมาตกชัÊน (Relapse) จาก Stage 1 เป็น Stage 2 
และต่อเนืÉองเป็น NPL อย่างไรก็ตามแนวโนม้ Credit Cost ปี ŚŝŞŜ ลดลง สวนทางกับ
ทิศทางคุณภาพสินทรพัย ์อนัเป็นผลจากนโยบาย ธปท. ทีÉทาํให ้ธ.พ. มีระยะเวลาในการ
ทยอยตัÊง ECL ตัÊงแตปี่ ŚŝŞś 

NPL / NPL Ratio  Debt Relief KTB 

 

 

 
ทีÉมา: KTB  ทีÉมา: KTB 

SWITCH ไป KBANK หรือ BBL  

อิงวิธี GGM ให ้PBV ทีÉ Ř.ŝ เท่า (ROE ระยะยาว ş.ŝ% และ Cost of equity 10.1%) ได ้
FV ปี ŚŝŞŜ ทีÉ řś บาท แนะนาํ SWITCH ใน Digital banking ชอบ KBANK(FV@B155) 
ส่วน Laggard play เลือก BBL(FV@BřŝŜ) ทีÉมี PBV ซื Êอขายใกลเ้คียงกับ KTB ราว Ř.ŝ 
เท่า แตร่าคา YTD ยงัปรบัขึ Êนชา้สดุในกลุม่ฯ         

Historical PBV KTB  ผลตอบแทนในกลุ่มต้ังแต่ต้นปี   

 

 

 
ทีÉมา: Bloomberg  ทีÉมา: Bloomberg  

102,659 112,377 115,037 110,662 107,138
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ประเด็นความเสี่ยงท่ีมีน้ำหนักต่อประมาณการปี 2564 ของ KTB  

NIM ลดลงตํÉากวา่คาด จะสง่ผลกระทบตอ่รายไดด้อกเบี Êยรบัสทุธิ และกาํไรสทุธิของ KTB 
โดยทกุๆ řŘbp ของ NIM ทีÉปรบัตวัลดลงจากคาดการณปี์ 2564 ทีÉ 2.68% จะทาํใหร้ายได้
ดอกเบี Êยรบัสทุธิลดลง 3.8% จากปัจจบุนัทีÉ 86,648 ลา้นบาท และภายใตส้มมติฐานอืÉนคง
เดิมกาํไรสทุธิปี 2564 ลดลง 14.7% จากปัจจบุนัทีÉ 18,063 ลา้นบาท  

กรณีท ีÉส ินเช ืÉอเตบิโตต ํÉากว่าเป้าหมาย จะสง่ผลตอ่คาดการณร์ายไดด้อกเบี Êยรบัสทุธิ 
และกาํไรสทุธิของ KTB โดยทกุๆ ř% ของคาดการณสิ์นเชืÉอสทุธิปี 2564 ทีÉลดลงจาก
ปัจจบุนัประเมินเติบโต ś% yoy จะทาํใหร้ายไดด้อกเบี Êยรบัสทุธิลดลง  0.57% จากปัจจบุนั
ทีÉ  86,648 ลา้นบาท และกาํไรสทุธิปี 2564 ลดลง ř.3% จากปัจจบุนัทีÉ  18,063 ลา้นบาท  

กรณีท ีÉคุณภาพสินทร ัพย ์มีแนวโน้มแย่กว่าคาด (Stageř ไหลตกชัÊนเป็น Ś ซึÉงทาํให้
ส ํารองเพิÉมอย่างมีนัยฯ และ StageŚ  ไหลตกชัÊนเป็น Stage ś) จะส่งผลกระทบต่อ
คาดการณผ์ลขาดทุนดา้นเครดิตทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êน (Expected Credit Loss : ECL) ให้
ปรบัตวัสงูขึ Êน โดยทกุๆ řŘ bps ของคาดการณ ์Credit Cost ปี ŚŝŞ4 ทีÉเพิÉมขึ Êนจากปัจจบุนั
ทีÉประเมินไว ้168 bps จะทาํใหผ้ลขาดทนุดา้นเครดิตทีÉคาดว่าจะเกิดขึ ÊนเพิÉมราว 6% จาก
ปัจจบุนัทีÉ 39,647 ลา้นบาท และกาํไรสทุธิปี ŚŝŞ4 ลดลงราว 10% จาก 18,063 ลา้นบาท 

ผลการดำเนินงานรายไตรมาสของ KTB  

 
ทีÉมา: งบการเงิน 

 

ลานบาท 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 %QoQ %YoY 2563 2562 %YoY

รายไดด้อกเบีÊยรบัสทุธิ 21,805 21,161 20,709 22,961 23,460 21,602 20,320 -5.9% -1.9% 88,343 88,316 0.0%

รายไดที้Éมิใชด่อกเบีÊย 8,259 9,266 10,885 8,002 8,981 8,672 8,250 -4.9% -24.2% 33,905 37,341 -9.2%

 - รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 5,650 5,948 6,004 4,951 5,270 5,025 5,283 5.1% -12.0% 20,528 23,238 -11.7%

 -รายไดจ้ากการดาํเนินงานอืÉน 2,609 3,318 4,882 3,051 3,711 3,648 2,967 -18.7% -39.2% 13,377 14,104 -5.2%

รวมรายได้จากการดาํเนินงาน 30,064 30,428 31,594 30,963 32,441 30,274 28,570 -5.6% -9.6% 122,247 125,658 -2.7%

คา่ใชจ้า่ยดาํเนินงาน (13,558) (16,137) (16,583) (13,467) (12,361) (13,702) (13,936) 1.7% -16.0% (53,465) (62,474) -14.4%

ผลขาดทุนดา้นเครดิตทีÉคาดวา่จะเกิดขึ Êน (ECL) (5,562) (6,098) (4,824) (8,524) (14,710) (12,414) (9,254) -25.5% 91.8% (44,903) (23,814) 88.6%

กาํไรสุทธ ิ 8,170 6,355 7,459 6,467 3,755 3,057 3,452 12.9% -53.7% 16,732 29,284 -42.9%

EPS (บาท) 0.58 0.45 0.53 0.46 0.27 0.22 0.25 12.9% -53.7% 1.20 2.10 -42.9%

สินเชืÉอ 2,065,053   2,092,057   2,089,874   2,131,887   2,285,561   2,281,483   2,331,998   2.2% 11.6% 2,331,998   2,089,874   11.6%

เงินฝาก 1,984,776 2,082,509 2,155,865 2,352,523 2,350,764 2,312,538 2,463,225 6.5% 14.3% 2,463,225 2,155,865 14.3%

Yield on loan 5.23% 5.17% 5.04% 5.23% 5.06% 4.37% 4.16% 4.91% 5.43%

Funding Cost 1.46% 1.50% 1.45% 1.14% 0.92% 0.85% 0.81% 0.93% 1.46%

Spread 3.77% 3.67% 3.59% 4.09% 4.14% 3.53% 3.34% 3.98% 3.98%

NIM 3.23% 3.11% 2.92% 3.12% 3.10% 2.86% 2.63% 2.91% 3.16%

Cost to Income Ratio 45.1% 53.0% 52.5% 43.5% 38.1% 45.3% 48.8% 43.7% 49.7%

Credit cost 1.09% 1.17% 0.92% 1.62% 2.66% 2.17% 1.60% 2.03% 1.16%

NPL Ratio 4.68% 4.58% 4.33% 4.36% 4.35% 4.21% 3.81% 3.81% 4.33%

LLR/NPL 132.8% 128.1% 131.8% 126.5% 124.2% 131.2% 140.5% 140.5% 131.8%

LLR/Loan 6.91% 6.72% 6.47% 6.67% 6.25% 6.37% 6.45% 6.45% 6.47%
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โครงสร้างสินเชื่อรายไตรมาส 

  
ทีÉมา: KTB 

  

 

 

 

 

 

 

 

ลานบาท 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 % qoq % yoy % ytd

รายใหญ ่ 650,266      706,891      642,152      633,977        637,000       0.5% -2.0% -2.0%

รฐับาลและรฐัวิสาหกิจ 182,986      160,940      367,070      358,227        367,000       2.4% 100.6% 100.6%

SME 332,447      335,051      326,978      321,172        336,000       4.6% 1.1% 1.1%

รายย่อย 924,268      929,055      949,426      968,134        992,000       2.5% 7.3% 7.3%

อืÉนๆ 375             378             375             372               -               

รวม 2,090,342  2,132,315  2,286,001  2,281,882    2,332,000    2.2% 11.6% 11.6%

4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63

รายใหญ ่ 31% 33% 28% 28% 27%

รฐับาลและรฐัวิสาหกิจ 9% 8% 16% 16% 16%

SME 16% 16% 14% 14% 14%

รายย่อย 44% 44% 42% 42% 43%

อืÉนๆ 0% 0% 0% 0% 0%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

โครงสร้างสินเชืÉอรายย่อย
ลานบาท 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 % qoq % yoy % ytd

 - สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั 396,035      400,147      413,813      423,690        430,000       1.5% 8.6% 8.6%

 - สินเชืÉอสว่นบคุคล 464,138      470,366      476,470      484,257        497,000       2.6% 7.1% 7.1%

 - สินเชืÉอบตัรเครดิต 56,653        51,893        53,013        54,464          60,000         10.2% 5.9% 5.9%

 - สินเชืÉอ KTB Leasing 7,442          6,649          6,130          5,723            5,000           -12.6% -32.8% -32.8%

รวม 924,268     929,055     949,426     968,134      992,000      2.5% 7.3% 7.3%

สัดส่วน / เท ียบสินเชืÉอรวม

 - สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั 19% 19% 18% 19% 18%

 - สินเชืÉอสว่นบคุคล 22% 22% 21% 21% 21%

 - สินเชืÉอบตัรเครดิต 3% 2% 2% 2% 3%

 - สินเชืÉอ KTB Leasing 0% 0% 0% 0% 0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66  

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

งบกํา ไรขาดทุน (ล านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

รายไดด้อกเบีѸยรับ 112,837         108,014         116,626         121,207         

ตน้ทนุดอกเบีѸยจา่ย (24,494)          (21,365)          (27,468)          (28,475)          

รายไดด้อกเบีҟยสุทธิ 88,343           86,648           89,158           92,732           

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 20,528           21,515           22,591           23,721           

รายไดจ้ากการดําเนินงานอืѷนๆ 13,377           12,915           13,364           13,837           

คา่ใชจ้า่ยดําเนินงาน (53,465)          (55,309)          (57,442)          (59,661)          

คา่เผืѷอหนีѸสงสัยจะสญู (44,903)          (39,647)          (39,200)          (38,220)          

กําไรกอ่นภาษีเงินได ้ 23,880           26,123           28,470           32,409           

หัก ภาษีเงินได ้ (4,441)            (5,225)            (5,694)            (6,482)            

กําไรสุทธิ 16,732           18,063           19,800           22,801           

EPS (บาท) 1.20               1.29               1.42               1.63               

กําไรจากการดําเนนิงาน 58,623           54,604           55,790           57,704           

Norm EPS (บาท) 4.19               3.91               3.99               4.13               

งบกํา ไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล านบาท ) 

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63

รายไดด้อกเบีѸยรับ 30,217           29,566           27,212           25,842           

ตน้ทนุดอกเบีѸยจา่ย (7,255)            (6,106)            (5,610)            (5,523)            

รายไดด้อกเบีҟยสุทธิ 22,962           23,460           21,602           20,320           

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 4,951             5,270             5,025             5,283             

รายไดจ้ากการดําเนินงานอืѷนๆ 3,051             3,711             3,648             2,967             

คา่ใชจ้า่ยดําเนินงาน (13,467)          (12,361)          (13,702)          (13,936)          

คา่เผืѷอหนีѸสงสัยจะสญู (8,524)            (14,710)          (12,414)          (9,254)            

กําไรกอ่นภาษีเงินได ้ 8,972             5,370             4,158             5,380             

หัก ภาษีเงินได ้ (1,680)            (1,021)            (482)               (1,257)            

กําไรสุทธิ 6,467             3,755             3,057             3,452             

EPS (บาท) 0.46               0.27               0.22               0.25               

กําไรจากการดําเนนิงาน 14,527           17,936           15,241           12,604           

Norm EPS (บาท) 1.04               1.28               1.09               0.90               

Tier 1 15.0% 15.4% 15.5% 15.4%

Tier 2 3.7% 3.8% 3.4% 3.4%

CAR 18.7% 19.2% 18.8% 18.8%

อัตราส วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

Yield 3.72% 3.35% 3.49% 3.49%

Funding cost 0.93% 0.75% 0.93% 0.93%

Spread 2.80% 2.60% 2.57% 2.57%

NIM 2.91% 2.68% 2.67% 2.67%

สนิเชืѷอตอ่เงินฝาก 94.7% 94.7% 94.7% 94.7%

Cost to income ratio 43.7% 45.7% 45.9% 45.8%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีѷย 0.53% 0.53% 0.57% 0.63%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีѷย 4.91% 5.16% 5.43% 5.99%



Research Division
 

 
 

EQUITY TALK 
Company Update 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 (ต่อ) 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

งบดุล  (ล านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 68,161            66,587            65,343            62,380            

เงินลงทนุ-สทุธิ 346,388          363,707          381,893          400,987          

สนิเชืѷอ 2,331,998      2,401,958      2,498,036      2,597,958      

สนิทรพัย์รวม 3,327,780      3,431,458      3,563,415      3,701,469      

เงนิฝาก 2,463,225      2,537,122      2,638,607      2,744,151      

เงินกูย้มื 86,564            86,564            88,295            89,178            

หนีѸสนิรวม 2,972,717      3,062,174      3,178,545      3,298,521      

ทนุเรียกชําระแลว้ 71,977            71,977            71,977            71,977            

สํารองอืѷน 60,113            61,716            63,398            65,165            

กําไรสะสม 211,413          223,453          236,749          252,423          

สว่นของผู้ถอืหุน้ 343,503          357,145          372,125          389,565          

หนีҟสนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 3,327,780      3,431,458      3,563,415      3,701,469      

งบดุลรายไตรมาส  (ล านบาท )  

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 59,282            54,061            54,409            68,161            

เงินลงทนุ-สทุธิ 407,604          341,039          333,605          330,711          

สนิเชืѷอ 2,131,887      2,285,561      2,281,483      2,331,998      

บวก ดอกเบีѸยคา้งรับ 5,794              9,015              13,358            16,199            

หัก คา่เผืѷอหนีѸสงสัยจะสญู (142,158)        (145,577)        (150,102)        (150,523)        

ขาดทนุจากการปรับโครงสรา้งหนีѸ

สนิเชืѷอสทุธิ 1,995,523      2,148,999      2,144,739      2,197,674      

สนิทรัพยอ์ืѷน 700,652          627,365          605,161          731,233          

สนิทรพัย์รวม 3,163,060      3,171,464      3,137,914      3,327,780      

เงนิฝาก 2,352,523      2,350,764      2,312,538      2,463,225      

เงินกูย้มื 275,442          326,213          310,232          361,131          

หนีѸสนิรวม 2,824,450      2,823,086      2,788,164      2,972,717      

ทนุเรียกชําระแลว้ 72,005            72,005            72,005            72,005            

สํารองอืѷน 48,360            52,711            50,486            52,884            

กําไรสะสม 207,419          213,404          216,382          218,613          

สว่นของผู้ถอืหุน้บรษิทัใหญ่ 327,784          338,120          338,873          343,503          

หนีҟสนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 3,163,060      3,171,464      3,137,914      3,327,780      

สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

อัตราการเตบิโตของสนิเชืѷอ 11.6% 3.0% 4.0% 4.0%

อัตราการเตบิโตของเงินฝาก 14.3% 3.0% 4.0% 4.0%

อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ -11.7% 4.8% 5.0% 5.0%

Credit cost 2.03% 1.68% 1.60% 1.50%

NPL/สนิเชืѷอรวม 3.81% 4.00% 4.00% 4.00%


