
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  

NEW PLUS 
 

         
ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเป็นบวกต่อการร่วมทุนดังกล่าว ซึ่งเป็นการใช้จุดแข็งและความ
เช่ียวชาญของทั้ง 3 บริษัท โดย BSSH หรือกลุ่มแรบบิท มีความเช่ียวชาญด้าน
แพลตฟอรม์ออนไลน ์AOENTS เป็นผูน้  าดา้นปลอ่ยสินเช่ือรายย่อย และ HUMAN เป็น
ผูน้  าดา้นบริหารจัดการทรพัยากรบคุคลและรบัท าเงินเดือน  โดยธุรกิจใหม่นีจ้ะเปิดตวั
ภายใต้แบรนด์ Rabbit Cash ให้บริการสินเช่ือบนดิจิทัลแพลตฟอร์ม  ในช่วงแรกมี
กลุม่เปา้หมายหลกัคือกลุม่เจา้ของกิจการขนาดเลก็ ผูป้ระกอบอาชีพอิสระ และพนกังาน
ที่กลุม่บริษัท HUMAN ดแูล อย่างไรก็ตามขนาดของพอรต์สินเช่ือยงัมีขนาดเล็กดว้ยทนุ
จดทะเบียนที่ตัง้ไวจ้  านวน 800 ลา้นบาท หากเทียบกบั D/E ที่ 3 เท่า จะสามารถปล่อย
วงเงินกูย้ืมไดร้าว 2.4 พนัลา้นบาท เราคาดวา่จะเพ่ิมก าไรใหก้บั VGI ไมเ่กิน 50 ลา้นบาท 
หรอืคิดเป็นประมาณ 4% ของคาดการณก์ าไรปี 64/65  (อา้งอิงจาก AEONTS มีก าไรคิด
เป็นราว 3% ของพอรต์สินเช่ือ)  แต่ในอนาคตอาจจะมีการใส่เงินลงทุนเพิ่มหากธุรกิจ
ประสบความส าเรจ็ 

เรา คงค าแนะน าซือ้ VGI ประเมินราคาเหมาะสมเท่ากบั 8.50 บาท ยงัไม่รวมผลบวกที่
เกิดขึน้จากบริษัทร่วมทุน คาดผลประกอบการปี 64/65 กลบัมาฟ้ืนตัวโดดเด่นโดยมี
ปัจจยัหนนุจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมสื่อโฆษณา ขณะที่ราคาหุน้ยงั 
Laggard เพื่อเทียบกบัดชันีตลาด 

 

 

 

 

 
 

 

 

 ราคาปัจจุบนั 7.40 

 ราคาเปา้หมาย 8.50 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตวัเลขส าคัญทางการเงนิ 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

ส้ินสุด 31มี.ค. 2561/62A 2562/63A 2563/64F 2564/65F 2565/66F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 1,101 1,424 332 1,216 1,399
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 1,101 1,281 332 1,216 1,399
EPS (บำท) 0.13 0.17 0.04 0.14 0.16
PER (เท่ำ) 57.5 44.8 191.7 52.4 45.6
DPS (บำท) 0.09 0.06 0.02 0.07 0.08
Dividend Yield (%) 1.3% 0.8% 0.3% 1.0% 1.1%
PBV (เท่ำ) 4.6 5.0 4.9 4.6 4.4
EV/EBITDA (เท่ำ) 31.9 29.2 60.7 29.0 25.7
ROE (%) 12.2% 10.8% 2.6% 9.1% 9.9%

VGI 
แนะน า : 

 
ซื้อ  

บริษัทบีเอสเอส โฮลดิ้งส์ จ ากัด (BSSH) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัท วี
จีไอ จ ากัด (มหาชน) ถือหุ้นในสัดส่วน 90% ได้ลงนามในสัญญาร่วม
ทุนกับบรษิัท อิออน ธนสินทรัพย์ จ ากัด (AOENTS) และบริษัท ฮิว
แมนนิก้า จ ากัด (HUMAN) เพ่ือจัดต้ังบริษัทร่วมทุนภายใต้ชื่อ บริษัท 
แรบบิท แคช จ ากัด โดย BSSH ถือหุ้นในสัดส่วน 77%, AEONTS 
ถือหุ้นสัดส่วน 18% และ HUMAN ถือหุ้นในสัดส่วน 5% 
กระบวนการของศาล จึงอาจท าให้การด าเนินการโครงการล่าช้า 
ทั้งนี้จะได้เร่งรัดให้ รฟม. ด าเนินการเปิดประมูลใหม่โดยเร็วต่อไป 
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RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 025917 
 

ศุภณัฐ  จตุรภัทรไพบูลย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 110505 
 


